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Miasto Ptock

Podniesienie ratingu odzwierciedla bardzo dobre wyniki operacyjne Ptocka,
szybko rosnace dochody podatkowe i bezpieczne wskazniki zadtuzenia. Ratingi
biora rowniez pod uwage prognozowany wzrost zadtuzenia oraz ryzyko ptynace
ze stabo zdywersyfikowanej gospodarki, w ktérej dominuje sektor chemiczny
bedacy najwiekszym pracodawca oraz podatnikiem w Miescie. Jednakze bardzo
dobre wyniki finansowe firm z tego sektora ograniczaja ryzyko braku
dywersyfikacji gospodarki lokalnej.

W ciagu ostatnich pieciu lat wyniki operacyjne Miasta byty bardzo dobre. W
2007r. nadwyzka operacyjna wyniosta 114 mln zt i stanowita ponad 21%
dochodow operacyjnych. Ptock zrealizowat nadwyzke budzetowa w wysokosci
3 mln zt. Fitch spodziewa sie, ze w nastepnych 2-3 latach wyniki operacyjne
Miasta pozostana dobre, tj. nadwyzka operacyjna bedzie nadal wysoka.

W strukturze dochodéw operacyjnych Ptocka dominuja dochody podatkowe. W
latach 2004-2007 wzrastaty one s$rednio o 8,5% rocznie i na koniec 2007r.
stanowity 60% dochodéw operacyjnych. Na ich wzrost najwiekszy wptyw miaty
rosnace dochody z podatku dochodowego od osob fizycznych (PIT) oraz
prawnych (CIT). Natomiast rosnaca baza podatkowa, m.in. dzigki inwestycjom
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A., wptyneta na wyzsze dochody z
podatku od nieruchomosci. Obnizenie stawek PIT w 2009r. moze skutkowac
spadkiem dochodow Miasta z PIT, chociaz powinien on zostac¢ zrekompensowany
rosnacymi dochodami z innych zrodet.

W ciagu trzech ostatnich lat wydatki majatkowe Ptocka byty wysokie i stanowity
srednio 27% wydatkow ogotem. Byty one w 88% finansowane z nadwyzki biezacej
oraz dotacji z budzetu Panstwa oraz UE, dzieki czemu zadtuzenie Miasta byto
umiarkowane i na koniec 2007r. wyniosto 168 mln zt (31% dochodow biezacych).
W latach 2005-2007 wskaznik sptaty zadtuzenia wynosit zaledwie dwa lata, a
wydatki na obstuge zadtuzenia stanowity tylko 25% nadwyzki operacyjnej.
Zgodnie z prognozami Miasta, zadtuzenie moze wzrosnac do okoto 300 mln zt w
2013r. (50% planowanych dochodoéw biezacych), ale wskaznik sptaty zadtuzenia
powinien pozostac na bezpiecznych poziomie.

W gospodarce Miasta dominuje PKN Orlen oraz sektor chemiczny, bedacy
najwiekszym podatnikiem podatku od nieruchomosci oraz CIT w Miescie. Sektor
tworzy wysoka liczbe miejsc pracy o atrakcyjnym wynagrodzeniu, co przektada
sie na wysokie dochody Ptocka z PIT. Bardzo dobre wyniki finansowe firm z tego
sektora ograniczaja ryzyko ptynace ze stabej dywersyfikacji lokalnej gospodarki.

Rating moze zosta¢ podniesiony, jesli dobrym wynikom operacyjnym Miasta bedzie
towarzyszy¢ umiarkowany poziom zadtuzenia oraz postepujaca dywersyfikacja
lokalnej gospodarki.

Rating moze zosta¢ obnizony w przypadku znaczacego pogorszenia sie wynikow
operacyjnych i/lub wzrostu zadtuzenia ponad wielkosci zatozone w prognozach, co
skutkowatoby pogorszeniem sie wskaznika sptaty zadtuzenia do ponad 7 lat.

Ptock lezy w poétnocno-zachodniej czesci wojewddztwa mazowieckiego, 110 km od
Warszawy. Liczy 127.000 mieszkancow i jest zaliczane do miast sredniej wielkosci.
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Zalacznik A

Miasto Ptock

Wykonanie
(mln zt) 2003 2004 2005 2006 2007
Podatki 191,3 250,1 275,1 296,0 319,8
Transfery otrzymane (dotacje i subwencje) 125,6 124,2 134,9 151,1 169,2
Optaty i pozostate dochody operacyjne 29,2 23,1 47,9 44,9 45,5
Dochody operacyjne 346,1 397,4 457,9 492,0 534,5
Wydatki operacyjne -270,9 -299,7 -351,0 -392,4  -419,9
Nadwyzka operacyjna 75,2 97,7 106,9 99,6 114,6
Dochody finansowe 2,0 0,7 1,4 0,0 0,0
Odsetki zaptacone 6,0 -6,7 -9,6 6,5 7,1
Nadwyzka biezaca 71,2 91,7 98,7 93,1 107,5
Dochody majatkowe 19,1 29,5 65,2 48,2 47,2
Wydatki majatkowe -82,5 -169,7 -174,9 -203,0 -151,6
Bilans majatkowy -63,4 -140,2 -109,7 -154,8 -104,4
Nadwyzka (Deficyt) przed obstuga zadtuzenia 7,8 -48,5 -11,0 -61,7 3,1
Sptata zadtuzenia -12,4 -16,6 -17,8 -14,9 -14,7
Nowe zadtuzenie 7,0 83,8 3,9 27,0 36,2
Zmiana zadtuzenia netto -5,4 67,2 -13,9 12,1 21,5
Wynik budzetu ogétem 2,4 18,7 -24,9 -49,6 24,6
ZADLUZENIE
Krotkoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dtugoterminowe 82,1 148,8 134,6 146,7 167,5
Zadtuzenie bezposrednie (Miasta) 82,1 148,8 134,6 146,7 167,5
+ Inne zobowiazania dtuzne 0,0 0,0 0,0 18,3 9,1
Zadtuzenie ogétem (Miasta) 82,1 148,8 134,6 165,0 176,6
- Gotowka i aktywa ptynne oraz fundusze
amortyzacyjne dtugu 10,6 47,6 38,9 11,8 27,2
Zadtuzeniem ogo6tem netto (Miasta) 71,5 101,2 95,7 153,2 149,4
+ Udzielone poreczenia 23,9 32,5 37,0 28,0 27,9
+ Zadtuzenie spotek komunalnych oraz SPZOZ-6w
(bez poreczen) 64,0 52,7 53,1 59,8 68,2
Ogétem zadtuzenie i zobowiazania posrednie
netto 159,4 186,4 185,8 241,0  245,5
Memo
udziat zadtuzenia w walutach obcych (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
udziat emisji w zadtuzeniu ogotem (%) 60,9 55,1 55,0 44,6 34,0
udziat zadtuzenia o oprocentowaniu statym (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Zrodto: Obliczenia wtasne Fitch

Miasto Ptock
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Zalacznik B

Miasto Ptock

Wykonanie
2003 2004 2005 2006 2007

Wskazniki budzetowe

Nadwyzka operacyjna/ Dochody operacyjne (%) 21,7 24,6 23,3 20,2 21,4
Nadwyzka biezaca/ Dochody biezace ? (%) 20,4 23,0 21,5 18,9 20,1
Nadwyzka (deficyt) przed obstuga zadtuzenia/

Dochody ogétem® (%) 2,1 -11,3 -2,1 -11,4 0,5
Wynik budzetu ogétem/ Dochody ogotem (%) 0,7 4,4 -4,7 -9,2 4,2
Wzrost dochodéw operacyjnych (% zmiana w ciagu

roku) -0,3 14,8 15,2 7,4 8,6
Wzrost wydatkéw operacyjnych (% zmiana w ciagu

roku) -4,0 10,6 17,1 11,8 7,0
Wzrost nadwyzki biezacej (% zmiana w ciagu roku) 20,3 28,9 7,6 -5,7 15,5
Wskazniki zadtuzenia

Wzrost zadtuzenia bezposredniego (% zmiana w

ciagu roku) -6,2 81,2 -9,5 9,0 14,2
Odsetki zaptacone/ Dochody operacyjne (%) 1,7 1,7 2,1 1,3 1,3
Nadwyzka operacyjna/ Odsetki zaptacone

(wielokrotnosc) 12,5 14,6 11,1 15,3 16,1
Obstuga zadtuzenia bezposredniego/ Dochody

biezace (%) 5,3 5,9 6,0 4,3 4,1
Obstuga zadtuzenia bezposredniego/ Nadwyzka

operacyjna (%) 24,5 23,9 25,6 21,5 19,
Zadtuzenie bezposrednie/ Dochody biezace (%) 23,6 37,4 29,3 29,8 31,3
Zadtuzenie ogotem/ Dochody biezace (%) 23,6 37,4 29,3 33,5 33,0
Ogotem zadtuzenie i zobowiazania posrednie netto/

Dochody biezace (%) 45,8 46,8 40,4 49,0 45,9
Zadtuzenie bezposrednie/ Nadwyzka biezaca (lata) 1,2 1,6 1,4 1,6 1,6
Zadtuzenie ogotem/ Nadwyzka biezaca (lata) 1,2 1,6 1,4 1,8 1,6
Zadtuzenie bezposrednie/ PKB (%) b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.
Zadtuzenia bezposrednie na mieszkanca (PLN) 641 1164 1056 1151 1288

Wskazniki dochodéw
Dochody operacyjne/ Planowane dochody

operacyjne (%) - - - 111,2 110,2
Dochody podatkowe/ Dochody operacyjne (%) 55,3 62,9 60,1 60,2 59,8
Podatki lokalne/ Dochody podatkowe ogotem 65,5 51,3 48,3 49,9 49,1
Otrzymane transfery biezace/ Dochody operacyjne

(%) 36,3 31,3 29,5 30,7 31,7
Dochody operacyjne/ Dochody ogotem (%) 94,3 92,9 87,3 91,1 91,9
Dochody na mieszkanca (PLN) 2866 3345 4115 4238 4475
Wskazniki wydatkow

Wydatki operacyjne/ Planowane wydatki

operacyjne (%) - - - 99,6 99,3
Wydatki na wynagrodzenia/ Wydatki operacyjne (%) 52,5 50,2 47,1 45,7 45,9
Transfery biezace/ Wydatki operacyjne (%) 9,8 8,7 8,4 8,9 10,0
Wydatki majatkowe/ Planowane wydatki

majatkowe (%) - - - 107,7 104,0
Wydatki majatkowe/ Wydatki ogotem (%) 22,2 34,4 31,6 32,9 25,6
Wydatki majatkowe/ Lokalny PKB (%) b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.
Wydatki na mieszkanca (PLN) 2901 3854 4341 4839 4564
Finansowanie wydatkow majatkowych

Nadwyzka biezaca/ Wydatki majatkowe (%) 86,3 54,0 56,4 45,9 s
Dochody majatkowe/ Wydatki majatkowe (%) 23,2 17,4 37,3 23,7 31,1
Zmiana zadtuzenia netto/ Wydatki majatkowe (%) -6,5 39,6 7,9 6,0 ,

2 wraz z dochodami finansowymi,
® bez nowego zadtuzenia
b.d. - brak danych

Zrédto: Obliczenia wtasne Fitch
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